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Den internationale skattekonkurrence om lavere selskabsskat intensiveres i gjeblikket. Sverige vil seenke
selskabsskatten fra 22 til 20,6 pct. USA har gennemfart en stor nedsaettelse af selskabsskatten fra 35 pct. til 21 pct.
Ungarn nedsatte selskabsskatten med 10 pct. point til 9 pct. i 2017, mens Frankrig og Belgien nedsaetter
selskabsskatten med ca. 9 point de kommende dr. Storbritannien nedsatte selskabsskatten til 19 pct. i 2017 og har
yderligere annonceret planer om at senke selskabsskatten til 17 pct. i 2020. Seenker VLAK-regeringen den danske
selskabsskat fra 22 pct. til 17 pct. (svarende til det planlagte niveau i Storbritannien i 2020), vil en almindelig
lenmodtager ifolge Finansministeriets regnemetode fd eget sin lon for skat svarende til 3.300 kr. Arsagen er, at lavere
selskabsskat gar det mere attraktivt for virksomheder at investere i ny teknologi og maskiner. Jo bedre maskiner en
medarbejder har at arbejde med, jo mere kan han producere pr. arbejdstime (dvs. hgjere produktivitet). Det medfarer
hajere reallan til lsnmodtageren. | Danmark felger overfarselsindkomster lgnudviklingen i den private sektor gennem
satsreguleringen. Derfor vil de hgjere lenninger ogsd sld igennem pd overfarselsindkomsterne. En dagpengemodtager
vil derfor fd en stigning pd 2.000 kr. drligt far skat, mens en folkepensionist vil opleve en stigning pd 1.600 kr. drligt.
En reduktion i selskabsskatten pd 5 pct. point vil desuden gge BNP med 14 mia. kr. primaert gennem gget
produktivitet. Beskzeftigelseseffekten vil vaere pd ca. 1.500 personer ifalge Finansministeriet. Provenutabet efter
tilbagelgb og adfzerd er pd 6 mia. kr. Dette provenutab kan finansieres af det samlede rdderum pa de offentlige
finanser, som er pd 27 mia. kr. frem til 2025 (til anvendelse pad enten lavere skatter eller ggede offentlige udgifter).

Effekt pa lgn og overfarsler af selskabsskat pa 17 pct. (mod 22 pct. i dag)
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Lavere selskabsskat er et af de mest effektive instrumenter til at skabe gget vaekst og velstand i Danmark.
Bade Produktivitetskommissionen og OECD har peget p3, at selskabsskatten er en af de skatter, som er mest
vaekstheemmende, jf. boks 11.Begge institutioner peger p3, at lavere selskabsskat er saerlig effektiv til at gge
produktiviteten, bl.a. fordi lavere selskabsskat ggr det mere attraktivt for virksomheder at investere i ny
teknologi og maskiner. Samtidig fortsaetter andre lande med at nedsaette selskabsskatten.
Velstandsfremgangen som faglge af lavere selskabsskat vil gavne lanmodtagere i den private savel somiden
offentlige sektor samt personer pa overfarselsindkomst, jf. nedenfor.

Boks 1. Produktivitetskommissionen om positive effekter af lavere selskabsskat

Produktivitetskommissionen peger p3, at selskabsskatten er en af de skatter, som er mest vaeksthaem-
mende. Bl.a. skriver de fglgende:

"Forskning har vist, at selskabsskatten og den personlige indkomstskat typisk er mere heemmende for den skono-
miske vaekst end skatter pd forbrug og ejendom. Der er tegn pd, at den vaekstheemmende effekt af selskabs- og
indkomstskatter bl.a. fremkommer ved, at disse skatter bremser produktivitetsvaeksten.”

"Der er solid evidens for, at selskabsskatten pdvirker virksomhedernes beslutning om, i hvilket land de vil inve-
stere, 0g hvor meget de vil investere i det land, hvor de vaelger af lokalisere sig.”

"Der er evidens for, at en skaerpet selskabsbeskatning svaekker produktiviteten, og at en stor del af skattebyrden
dermed overveeltes pd lsnmodtagerne via en lavere reallgn.”

Kilde: Baggrundsrapport om skat, marts 2014, Produktivitetskommissionen

LAVERE SELSKABSSKAT BGER INVESTERINGER 0G PRODUKTIVITET 0G GGER DERMED TIMELBNNEN

Velstandseffekten pa lanmodtagere i den private sektor skyldes, at lavere selskabsskat er seerlig effektiv til at
gge produktiviteten, bl.a. fordi lavere selskabsskat gar det mere attraktivt for virksomheder at investere i ny
teknologi og maskiner. Jo bedre maskiner en medarbejder har at arbejde med, jo mere kan han producere pr.
arbejdstime (dvs. hgjere produktivitet). Det medfgrer hgjere reallgn til lsnmodtageren.

Denne argumentation blev ogsa fremfart af Helle Thorning og SRSF-regeringen i Vaekstplan DK fra 2013, hvor
selskabsskatten blev reduceret fra 25 til 22 pct.:

"En reduktion af selskabsskattesatsen vil samtidig szette gang i flere investeringer samt skabe nye virksomheder og
flere arbejdspladser... Ndr virksomhederne investerer i nyt og bedre udstyr, stiger arbejdsproduktiviteten. Hver ansat
kan producere mere per arbejdstime. Pd lidt laengere sigt vil den hgjere produktivitet betyde, at lenningerne stiger
tilsvarende.”

Finansministeriet vurderer i et nyt svar?, at en nedsaettelse af selskabsskatten med 5 point fra 22 pct. til 17
pct. vil gge Ignnen for en LO-arbejder med 3.300 kr. f@r skat, svarende til en stigning pa 0,9 pct. For en
funktionaer vil gevinsten veere pa 4.700 kr., jf. figur 1.

1 For en henvisning til OECD, se fx: Johansson, A. et al (2008), “Taxation and Economic Growth”, OECD Economics
Department Working Papers No. 620.

2 Finansministeriets svar pa Finansudvalgets spargsmal nr. 269 af 16. marts 2017 (svar afgivet 16. november 2017).
Finansministeriet opdaterede i forbindelse med 2025-planen i august 2016 (Helhedsplanen) regnemetoden mht. effekter
af aendringer i selskabsskatten, saledes at Finansministeriet nu ogsa indregner en sakaldt lokaliseringseffekt. Dvs. at fx
lavere selskabsskattesats kan fa flere virksomheder til at lokalisere sigi Danmark. Tidligere blev der kun indregnet en
effekt pa BNP og timelgn fra lavere selskabsskat af, at flere investeringer blev rentable for virksomheder, der allerede er
placeret i Danmark.
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Figur 1. Effekt pa lgn og overfarselsindkomst af nedsaettelse af selskabsskatten fra 22 til 17
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Anm.: Effekterne er for skat. For overfarselsmodtagere er der tale om: Fuldtidsforsikret dagpengemodtager, enlig kon-
tanthjeelpsmodtager over 30 dr med forsergelsespligt, enlig folkepensionist der modtager grundbelab, tillegsbelab
samt aldrecheck, enlig fertidspensionist, der har faet tilkendt efter 1/1-2003 samt en udeboende SU-modtager pd en
videregdende uddannelse.

Kilde: Finansministeriets svar pd Finansudvalgets spargsmdl nr. 269 af 16. marts 2017, Familietypemodellen, Beskaef-
tigelsesministeriet, www.SU.dk samt egne beregninger

LAVERE SELSKABSSKAT BGER 0GSA OVERFBRSELSINDKOMSTER 0G LGN FOR OFFENTLIGT ANSATTE

Lavere selskabsskat vil imidlertid ogsa medfgre hgjere overfgrselsindkomster, herunder hgjere satser for
folkepension, SU og dagpenge. Det skyldes satsreguleringen, som indebaerer, at satser for
overfgrselsindkomster reguleres i takt med lgnudviklingen®. Det indebaerer, at nér lavere selskabsskat fgrer
til hgjere lgnstigninger, sa gges overfgrselsindkomsterne pa tilsvarende vis. Konkret vil en
dagpengemodtager eller en fgrtidspensionist fa en stigning pa 2.000 kr., mens en folkepensionist vil opleve en
stigning pa 1.600 kr. Samtidig vil offentligt ansatte ogsa opleve en Ignstigning, fordi de gennem den sakaldte
reguleringsordning opnar omtrent samme Ignstigning som ansatte i den private sektor.

SELSKABSSKAT PA 17 PCT. GGER BNP MED 14 MIA. KR. — PROVENUTAB PA 6 MIA. KR.

En reduktion i selskabsskatten til 17 pct. vil gge BNP med 14 mia. kr. primaert gennem gget produktivitet.
Beskaeftigelseseffekten vil vaere pa ca. 1.500 personer ifglge Finansministeriet®. Provenutabet efter

3 Dog med fradrag af 0,3 pct., som gér til satspuljen.
4 Der er naturligvis usikkerhed om disse skan, men der er tale om Finansministeriets bedste skan. Usikkerheden traekker i
begge retninger, og indebaerer at effekterne kan vaere enten starre eller mindre end Finansministeriets skan.
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offentlige finanser, som er pa 27 mia. kr. frem til 2025 (til anvendelse pa enten lavere skatter eller ggede

offentlige udgifter).

GENEREL TREND MOD LAVERE SELSKABSSKAT SIDEN 1980°ERNE | BADE DANMARK 0G OECD

Den danske selskabsskattesats er blevet reduceret fra 50 pct. i 1989 til 22 pct.i 2016, dvs. mere end en
halvering (en reduktion i selskabsskatten pa ca. 1 point om aret gennemsnit). Danmark har dermed fulgt den
internationale trend mod lavere selskabsskattesatser?, jf. figur 2.

Figur 2. Selskabsskattesats i Danmark og OECD siden 1981
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Anm.: OECD-gennemsnittet er et uvaegtet gennemsnit af alle OECD-landenes selskabsskattesatser

Kilde: OECD og egne beregnhinger

Denne skattekonkurrence stod relativt stille i en arraekke efter den finansielle krise, formentligt fordi mange

lande var optaget af at konsolidere de offentlige finanser. Der er imidlertid ved at komme gang i

skattekonkurrencen igen. Siden 2013 har 14 OECD-lande nedsat selskabsskatten, jf. figur 3. Mest maerkbart
har Ungarn nedsat selskabsskatten fra 19 pct. til 2 pct.i 2017, dvs. med 10 pct. point. Derudover har en raekke
store lande som Japan, Spanien, Storbritannien, Italien og Frankrig har nedsat selskabsskatten med 3%-7

point.

5Se ogsd CEPOS-notatet: "Skaerpet selskabsskattekonkurrence med nye spillere kraever dansk svar”, juli 2017, af Otto
Brgns-Petersen og Sgren Havn Gjedsted
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Figur 3. £ndring i selskabsskattesatsen, 2013-2017, OECD-lande
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Kilde: OECD og egne beregnhinger

At der er ved at komme gang i skattekonkurrencen igen, kan ogsa ses ved at kigge pa, hvor mange lande der
hvert ar reducerer eller forhgjer selskabsskattesatsen, jf. figur 4. Frem til 2008 var der hvert ar ca. 11 ud af de
35 OECD-lande (dvs. knap hvert 3.land), der gennemfgrte nedsaettelser af selskabsskatten. Det faldt til
omkring 4 lande fra 2012 og 2013, samtidig med at flere lande ogsa satte selskabsskatten op. De senere arer
der sket en stigning i antallet af lande, der reducerer selskabsskatten og i 2017 nedsatte 7 lande
selskabsskattesatsen.

Figur 4. Antal lande, der reducerer eller forhgjer selskabsskattesatsen, 2000-2017

Antal lande
14 -

12
10 -

§

i N (92] < wn O N 0] (o) o <~ N (9p] < wn O N

O O O © O © O © O W oW 9 «H 9w o o o o

S & &6 & © S O O o o o

N N N N N N N N N N N N N N N N N
= Forhgjelser Reduktioner

Anm.: Der er medtaget aendringer pd mindst 0,25 pct. point.
Kilde: OECD og egne beregnhinger




C E P O S REDUKTION AF SELSKABSSKAT FRA 22 TIL 17 PCT. BGER LONNEN FOR EN LO-ARBEJDER MED 3.300 KR.
CHEFOKONOM MADS LUNDBY HANSEN (21237952) 0G CHEFKONSULENT JORGEN SLOTH BJERRE HANSEN - 26-03-2018

Derudover har en reekke lande planlagt yderligere nedsaettelser af selskabsskatten, jf. tabel 1. Fagrst og
fremmest har USA har netop vedtaget en skattereform, der nedseaetter den faderale selskabsskat fra 35 til 21
pct. med virkning fra 1. januar 2018.

Desuden har Frankring under praesident Macron vedtaget en gradvis reduktion af selskabsskatten til 25,8
pct.i2022 (34,4 pct.i2017), ligesom Belgien har vedtaget en nedsattelse af selskabsskatten med 9 pct. point
til 25 pct.

Endvidere har bade Sverige og Storbritannien annonceret planer om at nedsaette selskabsskattesatsen med
hhv. 1,4 og 2 pct. point.

Tabel 1. Planlagte og vedtagne reduktioner af selskabsskattesatsen

2017-sats Ny sats Andring Ar  Vedtaget Planlagt
USA 35,0 21,0 -14,0 2018 X
Frankrig 34,4 25,8 -8,6 2022 X
Belgien 34,0 25,0 -9,0 2020 X
Norge 24,0 23,0 -1,0 2018 X
Luxembourg 27,1 26,0 -1,1 2018 X
Holland 25,0 21,0 -4,0 2021 X
Sverige 22,0 20,6 -1,4 2021 X
Storbritannien 19,0 17,0 -2,0 2020 X
Letland 15,0 20,0 50 2018 X

SELSKABSSKAT PA 12 PCT. VIL GE LANNEN FOR EN LO-ARBEJDER MED 6.500 KR.

Jo stgrre nedsaettelsen af selskabsskatten er, jo stgrre vil lanstigningen for en LO-arbejder vare. Hvis
selskabsskatten nedseettes til 12 pct., vil Iannen for en LO-arbejder stige med 6.500 kr., jf. figur 5. Afskaffes
selskabsskatten helt, vil Iannen for en LO-arbejder stige med 12.600 kr.

Figur 5. Effekt pa arslgn for en LO-arbejder ved nedszettelse af selskabsskattesatsen
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Kilde: Finansministeriets svar pd Finansudvalgets spargsmdl nr. 269 af 16. marts 2017, Familietypemodellen og egne
beregninger
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FINANSMINISTERIETS SKON FOR LONEFFEKT ER RELATIV IFT. ANDRE STUDIER

| ovenstdende beregninger af lgneffekten af lavere selskabsskat gges Ilgnnen med 0,9 pct. ved en nedsaettelse
med 5 point, dvs. en stigning i Iannen pa knap 0,2 pct. for hvert point selskabsskatten nedsaettes.
Finansministeriet understreger, at der naturligvis er usikkerhed om de eksakte effekter. Til sammenligning
foretog Vismaendene i 2008 beregninger pa DANTAX-modellen. Her indebar en nedszettelse af
selskabsskatten med 1 pct.point en stigning i timelgnnen pa 0,23 pct. pa laengere sigt, dvs. starre end effekten
i Finansministeriets beregninger. Derudover henviser Produktivitetskommissionen til internationale studier,
der ogsa finder starre effekter pa lgnnen end Finansministeriet.

NEUTRALITET MELLEM UDBETALING SOM LGN 0G AKTIEUDBYTTE FOR HOVEDAKTION/ERER

For at sikre, at der ikke er nogen skattemaessige fordele for hovedaktionaerer ved at fa Ilan udbetalt som
aktieudbytter, er skattesystemet i dag konstrueret saledes, at den gverste marginalskat pa lgnindkomst
omtrent svarer til den kombinerede beskatning af selskaber og aktieudbytte.

Hvis selskabsskatten nedsaettes til 17 pct., skal den gverste marginalskat pa Ignindkomst seenkes med 4
pct.point (fra 56 pct. til 52 pct.) for at sikre fuld neutralitet mellem udbetaling som Ign eller udbytte. Hvis
aktie- og selskabsskatten er (vaesentligt) lavere end den gverste marginalskat pa lgnindkomst, skaber det for
arbejdende hovedaktioneaerer et incitament til at udbetale Ignindkomst som udbytte.

Hvis der ikke er politisk vilje til at nedseette den gverste marginalskat pa Ignindkomst, kan man alternativt
indfgre en vaernsregel.



